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La contribution différentielle sur les hauts revenus (CDHR) amoindrit voire supprime le bénéfice de certains avantages fiscaux
ou réductions d’assiette. Focus sur les incitations fiscales gommées par la CDHR.

LEDITO
de Marie-Christine Sonkin

Lecontribuable
en surchauffe
fiscale

a défiscalisation, bientot
L une voie sans issue ?

LEtat propose désor-
mais au contribuable un
marché de dupes. En théorie,
ilale droit de défiscaliser,
en pratique rien ne sert de
cumuler les dispositifs. Déja,
pour ce qui est des réductions
d'impéts, les niches fiscales
sont -sauf exceptions —
circonscrites 2 un maximum
de 10.000 euros. Un montant
quin‘adailleurs pas été rééva-
lué depuis 2013, date de son
entrée en vigueur.

Maintenant, la CDHR,

contribution différentielle
sur les hauts revenus, vient
fermer le dispositif. Car le
systeme de plafonnement des
niches comporte un énorme
trou dans laraquette : il ne
concerne pas tout ce qui est
déduction du revenu imposa-
ble. Autrement dit, tout ce
qui permet décraser le mon-
tantde I'impét dans des pro-
portions bien plus considéra-
bles. Car non seulement
dans ce cadre il n'existe pas
de montant maximal, mais
le levier de défiscalisation est
d'autant plus important que la
tranche marginale d'imposi-
tion du contribuable est élevée.

La pression monte

Clst cette mécanique mise
en place par l'administration
fiscale elle-méme qu'il s'agit
désormais d'entraver. Le prin-
cipe dela CDHR est de taxer
au minimum a 20 %, quelles
que soient les stratégies utili-
sées pour réduire le montant
de I'impbt.

Enfin, alors que la France
figure déja sur le podium des
pays taxant le plus lourdement
ses concitoyens, le poids
dela fiscalité pourrait encore
salourdir via une nouvelle
taxe sur le patrimoine. Limp6t
sur la fortune ne sera plus
cantonné a l'immobilier.
Tlviendra frapper au taux
de 2 % certains actifs financiers
encapsulés dans les sociétés,
et pas seulement les holdings.

Certes, ces dispositifs
ne concernent pas tous les
contribuables mais il viennent
encore resserrer le fardeau
fiscal sur les 10 % des Francais
les plus aisés qui sacquittent
déjaa eux seuls de plus
de 42 % des impots directs.

La question est de savoir
quelle pression pourra suppor-
ter le contribuable enfermé
dans sa Cocotte-Minute
fiscale. Jusqua présent, face
ades prélevements excessifs,
les stratégies de défiscalisation
Jjouaientle role de soupapes
de sécurité. Chacun sait
ce qu'il advient lorsquielles
sont obturées. m
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stratégies de
défiscalisation rendues

obsoletes par la CDHR

Marie-Eve Frénay

‘ici quelques jours, les
D contribuables fortunés

vont devoir calculer, décla-
rer et payer l'acompte de la contri-
bution différentielle sur les hauts
revenus. Cette CDHR, que le gou-
vernement et les députés souhai-
tent au moins maintenir en 2026,
chamboule leurs habitudes fisca-
les, et pas seulement le calendrier
déclaratif. Certains dispositifs
visant a réduire l'assiette imposa-
ble, sans réduction équivalente du
revenu fiscal de référence (RFR), se
trouvent en effet amoindris car rat-
trapés par cette contribution diffé-
rentielle qui s'ajoute a la contribu-
tion exceptionnelle sur les hauts
revenus (CEHR).

Pour rappel, la CDHR vise a por-
tera 20 %le tauxd'imposition mini-
mal des foyers disposant dun RFR
supérieur a 250.000 euros pour un
célibataire ou au-dessus de
500.000 euros pour un couple
marié ou pacsé. « Si I'impét sur le
revenu, taux proportionnels et préle-
vements forfaitaires compris, aug-
menté de la CEHR, sans lissage, est
inférieur a 20 % du RFR ajusté, le
contribuable doit régler la différence.
Voila I'esprit de la CDHR », résume
Elise Moras, directrice des études
de I'ingénierie patrimoniale de
Financiere Meeschaert.

Pas de traitement de faveur
pour le PER

Toutefois, les modalités précises de
calcul saverent complexes. Notam-
ment, les deux indicateurs clés
pour déterminer I'assujettissement
~l'impétsurlerevenuetle RFR-ne
sont pas tout a fait ceux qu'ont
I'habitude de manier les contribua-
bles fortunés et leurs conseillers
dans le cadre par exemple de la
CEHR. Le point positif pour ces
foyers fiscaux est que certains reve-
nus exonérés d'impot demeurent
préservés. Cest le cas de 'abatte-
mentde 500.000 euros sur les gains
de cession de titres des dirigeants

partant a la retraite. Celui-ci n'est
pas réintégré dans le RFR de la
CDHR. Ainsi, il ne majore pas le
niveau d'imposition minimal, pro-
portionnel au RFR, a payer.

En revanche, cette neutralité n'a
pas été retenue pour les versements
sur les plans d’épargne retraite
(PER) déduits du revenu imposa-
ble. Contrairement a I'abattement
pour les chefs dentreprise partanta
la retraite, les déductions dans le
cadre du PER ne viennent pas dimi-
nuer le RFR. D'autre part, comme
les cotisations d'épargne retraite
abaissent I'imp6t sur le revenu
effectivementacquitté par le contri-
buable, elles augmentent le risque
d'entrer dans le champ de la contri-
bution différentielle.

« Pour certains contribuables,
I'effet de la réduction du revenu
imposable pourrait étre diminué

sements forestiers ou encore des
réductions liées a la souscription
au capital d'une PME (Madelin, FIP
et FCPI).

Mais tous les crédits et réduc-
tions d'impot ne bénéficient pas de
cette réintégration. Clest le cas du
crédit d'impét pour emploi d'un
salarié a domicile ou garde
d'enfants, des réductions d'imp6t
pourdonsouencoredelaréduction
d’imp6t pour la souscription de
parts de SOFICA, ces véhicules qui
financent I'industrie cinématogra-
phique. Résultat : en abaissant
I'imp6t sur le revenu des redeva-
bles, ces dispositifs creusent I'écart
avecle niveau cible de 20 % a attein-
dre et deviennent inopérants.

Inversement, lesinvestissements pro-
ductifstels queles investissements au
capital des PME restent encoura-
gés », analyse Elise Moras. Ilya tou-
tefois des trous dans la raquette,
estime Sandrine Quilici, directrice
de I'ingénierie patrimoniale de la
société Norman K. Elle cite le traite-
ment del'abattement pour durée de
détention renforcé.

Remise en cause

de I'abattement renforcé
Cet abattement vise & récompenser
des investisseurs ayant acquis des
titres avant le 1¢r janvier 2018 de
start-up et PME en activité depuis
moinsdelOans.S'ilsontétédétenus
en portefeuille pendant au moins 8

« Ainsi, lesoutien par
emplois salariés a domicile est écarté
pour les contribuables les plus aisés.

ans, la plus-value de cession bénéfi-
cie d'un abattement de 85 % a con-
dition d'opter pour le baréme pro-
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gressif de I'impdt sur le revenu. Les
contribuables ne sont donc impo-
sés que sur 15 % de celle-ci.

« Avant la création de la CDHR,
I'abattement renforcé offrait un vrai
intérét fiscal. En ajoutant I'impot
sur le revenu [au taux marginal
de 45 %, NDLR], la CEHR [de 4 %,
NDLR] et les prélévements sociaux,
la plus-value était taxée a 27,95 %.
Sans cecoup de poucefiscal, legain de
cession €était taxé a 34 % », explique
Sandrine Quilici. Cest-a-dire la flat
tax de 30 % augmentée de 4 points
de CEHR. Avec la CDHR, le taux
d'imposition global lié a la cession
de ces titres grimpe potentielle-
menta 37,2 % (20 % +17,2 % de pré-
lévements sociaux). « De quoi
sérieusement écorner un régime fis-
cal qui se voulait incitatif », déplore
Sandrine Quilici. m

ou partiell parle
complément de CDHR. Compte tenu
delacomplexité de cette contribution
et de la typologie des contribuables
concernés, chaque situation doit étre
étudiée au caspar cas. Etil nefaut pas
oublier que l'intérét du PER n'est pas
uniquement fiscal », nuance Geof-
fray Taillet, responsable du droit
patrimonial au sein du péle wealth
managementde 'UFE

Réintégration des crédits

et réductions d'impot
ATimage du RFR ajusté pour pré-
server certains revenus exonérés
detaxation, lemontantd'impétsur
le revenu pris en compte pour cal-
culer la CDHR subit également un
retraitement. Lobjectif étant que le
bénéfice de certains crédits et
réductions d'impét, que I'Etat a
souhaité encourager, ne soit pas
gommé par I'application de la
CDHR. Pour ce faire, l'administra-
tion fait comme si le contribuable
navait pas bénéficié de l'avantage
fiscal et payé plein pot I'impét sur
le revenu. Sont concernés par ce
traitement favorable les réduc-
tions Pinel et Denormandie, les
crédits d'impét au titre d'investis-
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